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Enero - Junio 2018

Primer semestre del aino terminé con
produccion y ventas en terreno positivo

Al finalizar el primer semestre de 2018, los resultados de la
Encuesta de Opinidon Industrial Conjunta (EOIC), continda
registrando  crecimientos moderados en la  actividad
manufacturera, con aumentos en produccion y ventas, una
utilizacion de la capacidad que continua recuperandose frente a los
ultimos anos situandose por encima del promedio histdrico, los
pedidos estan en un buen nivel y en el clima de los negocios se
percibe un panorama favorable con mejores expectativas hacia
futuro.
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No solo hay sefales de buen desempefo en la recuperacion de la
industria manufacturera, sino también en los demas indicadores de
la economia colombiana. Las exportaciones totales crecieron 14,7%
en el primer semestre del afio y dentro de estas, las ventas del
sector industrial presentaron una variacion de 10,3%. El comercio
al por menor aumentd 5,7% en igual periodo y 5,5% excluyendo
vehiculos automotores y combustibles. Por su parte, la confianza al
consumidor se mantiene en terreno positivo con un balance de
9,8% a julio del presente aio, frente a una disminucién de -9,5% en
igual mes del 2017.

Teniendo en cuenta la actual coyuntura, en el mes de junio
incluimos una pregunta especial sobre el cumplimiento del
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presupuesto de ventas en el corrido de 2018, donde el 44,4% de las
empresas en promedio reportaron que se ha mantenido igual.

Es evidente, entonces, que en estos Ultimos meses la recuperacion
econdmica se ha venido consolidando, tanto en la economia como
en la actividad manufacturera. El reto hacia adelante es mantener
este rumbo, buscando tasas de crecimiento que nos permitan
lograr un verdadero desarrollo econémico y social.

Veamos ahora los resultados de la EOIC para el periodo enero-junio
de 2018

Produccion y Ventas

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinién Industrial
Conjunta (EOIC), que la ANDI realiza con ACICAM, ACOPLASTICOS,
ANDIGRAF y CAMACOL, en el periodo enero-junio de 2018,
comparado con el mismo periodo de 2017, la produccién aumentd
2,7%, las ventas totales 2,2% y, dentro de éstas, las ventas hacia el
mercado interno aumentaron 2,4%. En el afo inmediatamente
anterior, estas tasas eran de -1,0%, -0,7% vy -2,2%, respectivamente.

Si excluimos el subsector de refinacion los crecimientos en la
industria son de 2,7%, 1,9% y 1,2%, respectivamente.

PRODUCCION REAL DE LA INDUSTRIA (%)

Industria sin refinacion de petréleo: 2,7%
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VENTAS REALES DE LA INDUSTRIA

Industria sin refinacion de petréleo: 1,9%
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A nivel sectorial, se observa un comportamiento heterogéneo,
como se refleja en el siguiente cuadro.
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ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
ANDI, ACOPLASTICOS, CRECIMIENTO REAL
ANDIGRAF, ACICAM, CAMACOL ENERO - JUNIO 2018
ENERO - JUNIO 2017
PORCENTAIJES DE RESPUESTAS

VENTAS
SECTOR PRODUCCION (*) VENTAS TOTALES MERCADO NACIONAL
(**) (***%)

Alimentos 4,1 3,0 1,9
Bebidas 3,8 3,3 3,2
Hilatura, tejetura y acabado de productos textiles 8,9 0,7 3,0
Papel, cartdn, y sus productos 3,1 3,6 3,0
Refinacidn de petrdleo, mezcla de combustibles y coquizacion 3,1 3,5 6,7
Sustancias y productos quimicos 0,8 -0,6 -1,3
Otros Productos Quimicos -4,6 -3,4 -1,8
Jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir; perfum 43 -1,4 -2,2
Productos minerales no metalicos -7,9 -4,3 -4,4
Basicas de hierro y acero 4,9 8,2 -3,3
Vehiculos automotores y sus motores 8,2 4,3 -8,7
Otros tipos de equipo de transporte -6,8 -0,4 2,7
TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,7 2,2 2,4

TOTAL EXCLUYENDO REFINACION 2,7 1,9 1,2

* VALORES PONDERADOS POR EL VALOR AGREGADO DEL SECTOR
** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS TOTALES DE CADA EMPRESA
*** VALORES PONDERADOS POR EL VALOR DE LAS VENTAS AL MERCADO NACIONAL DE CADA EMPRESA
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Utilizacion de la Capacidad Instalada

La utilizacion de la capacidad instalada en junio de 2018 se situd en
79,8%, lo que situa el promedio del semestre en 78,6%, cerca de 4
puntos por encima al promedio en igual periodo del afio anterior
(74,9%).

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA (%)
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Inventarios y Pedidos

Respecto a los indicadores de inventarios y pedidos, encontramos
que en el mes de junio el 87,1% de la produccién encuestada califica
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sus pedidos como altos o normales, nivel superior al 85% observado
hace un ano.

Por su parte, el indicador de altos inventarios alcanza 16,3% de la
produccién manufacturera, cifra inferior a lo registrado en junio de
2017 (22,7%) lo que estaria reflejando la estrategia empresarial de
reducir al minimo sus existencias. Vale la pena anotar que en este
afio los pedidos mantienen una tendencia favorable y es asi como
el promedio del indicador pasd de 79,5% en el primer semestre de
2017, a 87,1% en igual periodo de 2018.

INDICADORES DE LA DEMANDA POR
PRODUCTOS MANUFACTUREROS (%)
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Clima de Negocios

La mejor situacion que atraviesa la industria manufacturera
también se refleja en la percepcién de los empresarios sobre el
clima de negocios, como lo muestran los indicadores de la Encuesta
de Opinidn Industrial Conjunta. Es asi como el 60% de los
encuestados califica la situacién actual de la empresa como buena,
nivel superior al observado en el mismo mes de 2017 (53,2%).

En cuanto a las expectativas sobre el inmediato futuro, el panorama
es positivo, ya que el porcentaje de empresarios que considera que
en los préximos meses la situacion de la empresa va a mejorar, se
situé en 49,5% mas de 10 puntos por encima del indicador
observado en junio de 2017 (38,0%).

Encuesta de Opinidn
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SITUACION FAVORABLE —MEJORES EXPECTATIVAS

Obstdculos para la actividad productiva

Los principales obstaculos que enfrentaron los empresarios al
cierre del primer semestre del 2018 son en su orden: falta de
demanda, seguido por costo y suministro de materias primas,

estrategias agresivas de precios y comercializacidn, volatilidad de |a
tasa de cambio y contrabando.
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PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
Junio 2018 (Porcentaje de Empresas)

FALTA DE DEMANDA 33,2

COSTO / SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS 21’0

ESTRATEGIAS AGRESIVAS DE PRECIOS Y | 18.8
COMERCIALIZACION ’

TIPO DE CAMBIO 14,0
CONTRABANDO 13,7
INFRAESTRUCTURA Y COSTOS LOGISTICOS 12,2
INCERTIDUMBRE TRIBUTARIA | 9,2
EXCESIVA NORMATIVIDAD 5,2

CARTERA 4,8

CAPITAL DE TRABAJO 4’4 Fuente: EOIC

Indicadores lideres

En la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta del mes de junio
incluimos un moddulo especial de indicadores lider que nos
permitiera entender mejor el desempefio reciente de la industria
manufacturera y asi contar con una percepcidon mas precisa de la
dindmica en los préximos meses del afio.
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En este sentido, les preguntamos a los empresarios sobre la
evolucién de sus ventas en lo corrido del mes de julio comparado
con el aifo anterior. El 48,1% afirma que aumentaron, el 26,9%
evidenciaron una disminucion y para el 24,9% restante, las ventas
no registraron ningln cambio.

En lo corrido del mes de JULIO, sus ventas
frente al mismo mes del afio pasado

Permanecieron
Aumentaron iguales 24,9%

48,1%

Disminuyeron

0,
Fuente: EOIC, Junio 2018 26,9%

Presupuesto de ventas 2018

Teniendo en cuenta el desempeiio de la empresa en los primeros
seis meses del afio, el 22,3% de los empresarios afirma haber
revisado al alza su presupuesto para el 2018; el 44,4% de ellos
indica haberlo mantenido igual y el 33,4% revisd a la baja. Estos
mismos resultados el afio anterior fueron de 13,9% para las
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empresas que aumentaron presupuesto, 28,3% decidieron
mantenerlo inalterado y 57,8% lo revisaron a la baja.

Seguln el desempeio de su empresa en el
primer semestre, el PRESUPUESTO de VENTAS
del 2018 se ha revisado

Mantenido
igual
Al alza 44,4%
22,3%
A la baja
Fuente: EOIC, Junio 2018 33,4%

Perspectivas segundo semestre 2018

Les pedimos a los empresarios que enumeraran aquellos aspectos
que favoreceran su sector o compania en particular en el segundo
semestre del afio. El 34,8% de los empresarios esperan que una
reactivacion en la demanda y en el consumo incida positivamente
en sus ventas, el 30,9% indica que el nuevo gobierno favorecera
politica y econdmicamente al pais. El 9,6% de los empresarios, por
su parte, espera un mejor desempefio por la busqueda de nuevos
mercados y clientes, y el 7,9% por un aumento de su produccién.

Encuesta de Opinidn
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Factores que FAVORECERAN el desempefio enel segundo
semestre de 2018
(Porcentaje de empresas)

Reactivacion demanda y consumo [N 34,8
Nuevo gobiemo [N 30,9
Nuevos mercados y clientes [N 9,6

Aumento produccion [N 7,9

Nuevos productos e innovacion [N 7,3
Tasa decambio [ 6,7
Proyectos infraestructura y construccion [l 6,7
Estacionalidad de las ventas (fin de afio, amor... [ NN 6,2

Aumentoinversion [N 5,6
Factores climaticos [N 5,1
Abastecimeinto/ precios materias primas [N 4,5

Fuente: EOIC, Junio 2018

Los aspectos que los encuestados consideran desfavorables para el
segundo semestre son en su orden, competencia y guerras de
precios (15,7%); seguido de precio y abastecimiento de materias
primas (13,5%). El 11,2% sefala la baja dindmica de demanda y
consumo en la economia, el 9,6% indica la volatilidad de la tasa de
cambio, y 7,9% de los empresarios menciona los productos
importados como un factor negativo.
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Factores que DESFAVORECERAN el desempefio en el segundo
semestre de 2018
(Porcentaje de empresas)

Competencia/guerra de precios I 15,7
Precio/abastecimiento materias primas I 13,5
Dindmica demanda y consumo I 11,2
Tasa decambio N 9,6
Productosimportados [N 7,9
Contrabando y competenciadesieal [N 5,1
Incertidumbre Politica NN 5,1
Tramitesy reglamentacion [N 45
Ninguno [N 39
Otros NN 34
Politicas arancelarias y de comercio exterior [N 34
Desaceleracién economica [N 2,8 Fuente: EOIC, Junio 2018

Al finalizar el primer semestre de 2018, los resultados de la
Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta (EOIC), continua
registrando crecimientos moderados en la actividad
manufacturera con aumentos en produccion y ventas, una
utilizacion de la capacidad que continla recuperandose frente a
los ultimos anos situandose por encima del promedio histdrico, los
pedidos estdan en un buen nivel y en el clima de los negocios se
percibe un panorama favorable con mejores expectativas hacia
futuro.
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